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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128. 1 sayil1 Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Bununla birlikte, Sirket’in kamuya agiklanan 30.06.2024 tarihli finansal tablolar1 “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanarak enflasyona
gore diizeltilmistir. Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigine iliskin degerlendirme, TMS 29 uygulanmis olan finansal tablolar esas
alinarak yapilmistir

Sirketin 18 — 19 Nisan 2023 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 14.04.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 12.04.2023 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill); (;glfl:l“L) Agirhiklandirma Pay Bg?i? eger
INA Degeri 2.242 %50,0 22,42
BIST Gida Endeksi 2.264 %25,0 22,64
BIST Ticaret Endeksi 1.939 %15,0 19,39
BIST Sinai Endeksi 2.233 %5.,0 22,33
Yurt Dis1 Benzerler 2.032 %5.,0 20,32
Hedef Deger 2.191 %100 21,91
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Fiyati 1.760 17,60

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar1 bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 03.09.2024 tarihinde agiklamis oldugu 01.01.2024 — 30.06.2024 dénemine ait
finansallar1 ile info Yatirim’mn 14.04.2023 tarihinde yayimladig: 12.04.2023 tarihli fiyat tespit
raporu arasindaki varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

. 30.06.2023 | 30.06.2024 31.03.2023 / 31.12.2024 | Gerceklesme

(Milyon TL) 31.03.2024 ..

Gerg¢eklesen | Gerceklesen . . Tahmini Orani

Degisim

Hasilat 1.003,5 1.211,4 20,7% 1.767,4 68,5%
Satislarin Maliyeti 900,2 880,0 -2,2% 1.287,0 68,4%
Briit Kar 103,2 3314 221,1% 480,6 69,0%
Briit Kar Marji 10,3% 27,4% %27,2
Faaliyet Giderleri 51,4 493 -4.2% 64,5 76,4%
Esas Faaliyet Kar1 74,8 286,1 282.,4% 416,4 68,7%
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Esas Faaliyet Kar Marji 7,5% 23,6% %24
FAVOK 60,2 295,3 390,5% 421,4 70,1%
FAVOK Marji 6,0% 24,4% %23,8

Sirket’in 2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde 1.003,5 milyon TL olan hasilat1 2024 yilinin ayni
doneminde %?20,7 artisla 1.211,4 milyon TL’ye yiikselirken, satiglarin maliyeti ise 900,2
milyon TL’den %2,2 azaligla 880,0 milyon TL’ye gerilemis olup bu dogrultuda briit kar1 2023
yiliin ilk 6 aylik donemindeki 103,2 milyon TL’den 2024 yilinin aynit déneminde %221,1
artisla 331,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 yil1 sonu i¢in 6ngoriilen 480,6 milyon TL’lik
briit karin %69,0’u birinci yart itibariyla gerceklestirilebilmistir.

2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde %10,3 olan briit kar marj1 2024 yilinin ayn1 déneminde
%27,4’e yiikselmistir.

Sirketin 2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde 51,4 milyon TL olan faaliyet giderleri 2024 yilinin
ayn1 doneminde %4,2 azalisla 49,3 milyon TL’ye gerilerken, 2024 y1l1 i¢in tahmin edilen 64,5
milyon TL’lik faaliyet giderlerinin %76,4 {ine birinci yart itibariyla ulagilmistir.

Sirketin 2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde 74,8 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2024 yilinin
ayni doneminde %?282,4 artisla 286,1 milyon TL’ye ylikselirken, 416,4 milyon TL olarak
ongoriilen 2024 yili hedefinin %68,7’si birinci yar1 itibartyla gerceklestirilebilmistir.

2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde %7,5 olan esas faaliyet kar marji, 2024 yilinin ayni
doneminde %23,6’ya yiikselmistir.

Bu kapsamda Sirketin 2023 yilinin ilk 6 aylik déneminde 60,2 milyon TL olan FAVOKii 2024
yilinin ayni déneminde %390,5 artisla 295,3 milyon TL’ye yiikselirken, 2024 yili i¢in
ongorillen 421,4 milyon TL’lik hedefin %70,1’1 yilin birinci yaris1 itibariyla
gerceklestirilmistir.

FAVOK marj ise 2023 yilmin ilk 6 aylik donemindeki %6,0’dan 2024 yilinin ayn1 déneminde
%24.,4’e yiikselmistir.

Sirketin 2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde 217,6 milyon TL olan net kar1 ise 2024 yilinin ayn
déneminde %28,2 artigla 278,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

- Sirketin tarim agirlikli faaliyetlerinin donemsellik icermesi, hasat ve satis doneminin
agirlikla yilin ikinci yarisina kaymasi,

- Lisanslh depolama talebi ile birlikte satis ve karlilikta artis beklentisi,

- Hasat donemi ile birlikte stoklara alinan iiriinlerden yilin son g¢eyreginde yapilacak
satiglara istinaden;

Sirketin 2024 yilsonu hedeflerinin karsilanmasi 6ngdriilmektedir.
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Bununla birlikte, Sirket’in kamuya agiklanan 30.06.2024 tarihli finansal tablolar1 “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanarak enflasyona
gore diizeltilmistir. Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigine iliskin degerlendirme, TMS 29 uygulanmis olan finansal tablolar esas
alinarak yapilmistir
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