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Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VI1I-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem goérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gergceklesmedigi, gerg¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri i¢eren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 18 — 19 Nisan 2023 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 14.04.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 12.04.2023 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mi]I)yeOgr?:I'L) Agirhklandirma Pay B(z_:_sll_;) cger
INA Degeri 2.242 %50,0 22,42
BIST Gida Endeksi 2.264 %25,0 22,64
BIST Ticaret Endeksi 1.939 9015,0 19,39
BIST Sinai Endeksi 2.233 %5,0 22,33
Yurt Dis1 Benzerler 2.032 95,0 20,32
Hedef Deger 2.191 %100 21,91
Halka Arz iskontosu %020
Halka Arz Fiyati 1.760 17,60

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar: bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 07.11.2023 tarihinde agiklamis oldugu 30.09.2023 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 14.04.2023 tarihinde yayimladigi 12.04.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

30.09.2023/
(Milyon TL) 30.09.2022 | 30.09.2023 | 30.09.2022 31'1ﬁ'292.3 Gergeklesme
Degisim Tahmini Oram

Hasilat 526,9 1.032,7 96,0% 1.187,8 86,9%
Satislarin Maliyeti 323,2 846,1 161,8% 754,9 112,1%
Briit Kar 203,7 186,5 -8,4% 432,9 43,1%
Briit Kar Marji 38,7% 18,1% 36,4%

Faaliyet Giderleri 17,8 49,6 179,2% 51,8 95,8%
Esas Faaliyet Kar1 185,9 136,9 -26,3% 381,1 35,9%
Esas Faaliyet Kar Marji 35,3% 13,3% 32,1%

FAVOK 188,6 145,2 -23,0% 385,4 37,7%
FAVOK Marji 35,8% 14,1% 32,4%
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Sirket’in 2022 yilinin ilk 9 aylik déneminde 526,9 milyon TL olan hasilati 2023 yilinin ayni
doneminde %96,0 artisla 1.032,7 milyon TL’ye yiikselirken, satislarin maliyeti ise 323,2
milyon TL’den %161,8 artigla 846,1 milyon TL ye yiikselmis olup bu dogrultuda briit kar1 2022
yilinin ilk 9 aylik donemindeki 203,7 milyon TL’den 2023 yilinin ayn1 déneminde %8,4 azalisla
186,5 milyon TL’ye gerilemistir. 2023 y1il1 sonu i¢in dngoriilen 432,9 milyon TL’lik briit karin
%43,1’1 liglincii ¢eyrek itibariyla gerceklestirilebilmistir.

2022 yilmin ilk 9 aylik déoneminde %38,7 olan briit kar marji 2023 yilinin ayni déneminde
%18,1’e gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk 9 aylik déneminde 17,8 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinin
ayn1 doneminde %179,2 artisla 49,6 milyon TL’ye yiikselirken, 2023 yil1 i¢in tahmin edilen
51,8 milyon TL’lik faaliyet giderlerinin %95,8’sine tiglincii ¢eyrek itibariyla ulasilmistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde 185,9 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2023 y1linin
ayni doneminde %26,3 azalisla 136,9 milyon TL’ye gerilerken, 381,1 milyon TL olarak
ongoriilen 2023 yil1 hedefinin %35,9°u ti¢lincii ¢eyrek itibariyla gerceklestirilebilmistir.

2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde %35,3 olan esas faaliyet kar marji, 2023 yilinin ayni
doneminde %13,3’e gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde 188,6 milyon TL olan FAVOK ii
2023 yilinin ayni doneminde %23,0 azalisla 145,2 milyon TL’ye gerilerken, 2023 yili i¢in
ongoriilen 385,7 milyon TL’lik hedefin %37,7’si yilin Tigiincii ¢eyregi itibariyla
gergeklestirilmistir.

FAVOK marj1 ise 2022 yilinim ilk 9 aylik dSnemindeki %35,8°den 2023 yilinin ayn1 déneminde
%14,1’e gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde 186,6 milyon TL olan net kar1 ise 2023 yilinin ayni
doneminde %63,8 artigla 305,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

Subat ayinda iilkemizde yasanan deprem felaketi, aktif bir hasat donemi olmadigi i¢in bélgenin
tarimsal faaliyetlerini etkilememistir fakat genel olarak sirketin bu donemde yapmis oldugu
satiy ve sevkiyat operasyonlarinda cesitli gecikmelere yol agmistir. Ayrica konu deprem
felaketinden direkt etkilenen sirket, Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan raporlarla
tevsik edilen zararlara ugramis olup, sigorta tazmin siire¢lerinde bagvurusu yapilan agagidaki
O0demeler sigorta firmalar tarafindan ilgili bagli ortaklik sirketlerine yapilmis olup,
sonu¢lanmasi beklenen ilave bagvurular da bulunmaktadir. Tahsil edilen bu tazmin bedellerinin
ilerleyen raporlarda mali tablolara etkisi goriilebilecektir.

Ozova Hububat Tarim Uriinleri Ticaret Ltd. Sti. — 12.669.489 TL
Grain Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S. — 88.620.917 TL
TOPLAM - 101.290.406 TL
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- Depremden dolay1 geciken faaliyetlerin sonraki donemlere ertelenmesi,

- Sirketin tarim agirlikli faaliyetlerinin donemsellik i¢ermesi, hasat ve satis doneminin
agirlikla yilin ikinci yarisina kaymast,

- Lisansh depolama talebi ile birlikte satis ve karlilikta artig beklentisi,

- Hasat donemi ile birlikte stoklara alinan iriinlerden yilin son ¢eyreginde yapilacak
satiglara istinaden;

Sirketin son ¢eyrekte beklenen satis ve karliliklari dikkate alindiginda 2023 yilsonu hedeflerinin
karsilanmas1 6ngoriilmektedir.
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