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Halka arz oncesinde 12.04.2023 tarihinde hazirlanan ve 14.04.2023 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit Raporu, enflasyon muhasebesi etkilerini
icermediginden ilgili varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirme “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin etkileri harig tutularak
yapilmig, bununla birlikte asagidaki tabloda s6z konusu standardin etkileri dikkate alinarak
yapilan hesaplamalara da bilgi amagli olarak yer verilmistir.

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin, 2023 yilinin tamamina ait, tahmin edilen
ve gergeklesen verileri su sekildedir

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimmlarin ~ gerceklesip  gergeklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikrast uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 18 — 19 Nisan 2023 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 14.04.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimmlanan 12.04.2023 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (MilDy ef;l:rL) Agirhiklandirma Pay B(?I,SIIJ;) eger
INA Degeri 2.242 %50,0 22,42
BIST Gida Endeksi 2.264 %25,0 22,64
BIST Ticaret Endeksi 1.939 %15,0 19,39
BIST Sinai Endeksi 2.233 %5.,0 22,33
Yurt Dis1 Benzerler 2.032 95,0 20,32
Hedef Deger 2.191 %100 21,91
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Fiyati 1.760 17,60

Indirgenmis Nakit Akimlart Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmig ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar1 bugiinkii degerine indirgenmistir.
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TMS 29 Gore Diizeltmeler Yapilmis Tablo

(Milyon TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023/ 31.12.2023 )
TMS 29 Gore | TMS 29 Gire 31.12.2022 TMS 29 Gire TMS 29 Gire
Diizeltmeler Diizeltmeler TMS 29 Gore Diizeltmeler Diizeltmeler
Yapilms Yapilms Diizeltmeler Yapilmis Yapilmis
Gergeklesen | Gergeklesen Yapilmg Tahmini Gerceklesme
Degisim Orani
Hasilat 1.365,9 2.272,7 66,3% 1.187,8 191,3%
Satislarin Maliyeti 9321 1.793,8 92,4% 754,9 237,6%
Briit Kar 433.8 478.,8 10,4% 432,9 110,6%
Briit Kar Marj1 31,7% 21,1% 36,4%
Faaliyet Giderleri 64,5 112,1 73,7% 51,8 216,4%
Esas Faaliyet Kar1 369.4 366,8 -0,7% 381,1 96,2%
Esas Faaliyet Kar 27,1% 16,2% 32,1%
Mariji
FAVOK 380,4 400,7 5,4% 385,7 105,3%
FAVOK Mariji 27,8% 17,6% 32,5%

TMS 29 Gore Diizeltmeler Yapilmis

Sirket’in 2022 yilinin 12 aylik déneminde 1.365,9 milyon TL olan hasilatt 2023 yilinin ayni
doneminde %66,3 artisla 2.272,7 milyon TL’ye ylikselirken, satiglarin maliyeti ise 932,1
milyon TL’den %92,4 artigla 1.793,8 milyon TL’ye yiikselmis olup bu dogrultuda briit kar
2022 yilinin ilk 12 aylik donemindeki 433,8 milyon TL’den 2023 y1linin ayn1 déneminde %10,4
artisla 478,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2023 yil1 sonu i¢in 6ngoriilen 433,8 milyon TL’lik
briit kar %110,6 oranla dordiincii ¢ceyrek itibariyla gergeklestirilmistir.

2022 yilinin tamaminda %31,7 olan briit kar marj1 2023 yilinda %21,1 e gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinin tamaminda 64,5 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinda %73,7
artisla 112,1 milyon TL ye yiikselirken, 2023 y1l1 i¢in tahmin edilen 51,8 milyon TL’lik faaliyet
giderlerinde %116,4 oraninda gergeklesme olmustur.

Sirketin 2022 yilinin tamaminda 369,4 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2023 yilinda %0,7
azalisla 366,8 milyon TL ye gerilerken, 381,1 milyon TL olarak 6ngériilen 2023 yil1 hedefinde
%96,2 oraninda ger¢ceklesme olmustur.

2022 yilinda %27,1 olan esas faaliyet kar marji, 2023 yilinda %16,2’e gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilinda 380,4 milyon TL olan FAVOK’ii 2023 yilinda %5.,4 artisla
400,7 milyon TL olarak gerceklesirken, 2023 yil1 i¢in 6ngoriilen 385,7 milyon TL’lik hedefin
%105,3 oraninda y1ilin tamaminda gergeklestirilmistir.

FAVOK marji ise 2022 yilinda %27,8’den 2023 yilinin ayn1 déneminde %17,6’e gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinda 555,8 milyon TL olan net kar1 ise 2023 yilinin ayn1 doneminde %8,1
azaligla 510,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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TMS 29 Etkisi Hari¢ Tablo

(Milyon TL) 31122022 31122023 31.12.2023 / 31122023 | TMS 29 Etkisi

TMS 29 Etkisi | TMS 29 Etkisi 31.12.2022 TMS 29 Etkisi Harig
Haric Haric TMS 29 Etkisi Haric Gerceklesme
Gergceklesen | Gerceklesen Harig Tahmini Oram
Degisim

Hasilat 667,9 1.939,5 190,4% 1.187,8 163,3%

Satislarin Maliyeti 4423 1.487,6 236,3% 754,9 197.1%

Briit Kar 225,5 451,9 100,4% 4329 104,3%

Briit Kar Marji 33,8% 23,3% 36,4%

Faaliyet Giderleri 34,5 74,6 115,9% 51,8 144%

Esas Faaliyet Kar1 190,9 377,3 97,6% 381,1 99,1%

Esas Faaliyet Kar 28,6% 19,5% 32,1%

Mariji

FAVOK 194,7 391,5 101,01% 385,7 101,05%

FAVOK Mariji 29.2% 20,2% 32,5%

TMS 29 Etkisi Harig

Sirket’in 2022 yilinin 12 aylik déneminde 667,9 milyon TL olan hasilati 2023 yilinin ayni
doneminde %190,4 artigla 1.939,5 milyon TL’ye yiikselirken, satiglarin maliyeti ise 442,3
milyon TL’den %236,3 artisla 1.487,6 milyon TL’ye yiikselmis olup bu dogrultuda briit kar1
2022 yilinin ilk 12 aylik dénemindeki 225,5 milyon TL’den 2023 yilinin ayni déneminde
%100,4 artigla 451,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 2023 yil1 sonu i¢in 6ngoriilen 432,9 milyon
TL’lik briit kar %104,3 oranla dordiincii ¢eyrek itibartyla gergeklestirilmistir.

2022 yilimin tamaminda %33,8 olan briit kar marji1 2023 yilinda %23,3’e gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinin tamaminda 34,5 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinda %115,9
artisla 74,6 milyon TL’ye yiikselirken, 2023 yil1 i¢in tahmin edilen 51,8 milyon TL’lik faaliyet
giderlerinde %144 oraninda gerceklesme olmustur.

Sirketin 2022 yilinin tamaminda 190,9 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2023 yilinda %97,6
artisla 377,3 milyon TL ye yiikselirken, 381,1 milyon TL olarak 6ngoriilen 2023 yili hedefinde
%99,1 oraninda gerceklesme olmustur. Esas faaileyet karinda hedeflenen 381,1 TL gelirinden
-0,09 oranindaki farkin nedeni satislarin maliyetinin artmasi, faaliyet giderlerinin de ciro
enflasyon paralelinde artmasidir.

2022 yilinda %28,6 olan esas faaliyet kar marji1, 2023 yilinda %19,5’e gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilinda 194,7 milyon TL olan FAVOK’ii 2023 yilinda %101,1
artisla 391,5 milyon TL olarak gerceklesirken, 2023 yil1 i¢in 6ngoriilen 385,7 milyon TL’lik
hedefi %101,5 oraninda gerceklestirilmistir.

FAVOK marj1 ise 2022 yilinda %29,2’den 2023 yilinin ayn1 doneminde %20,2’e gerilemistir.
Sirketin 2022 yilinda 421,7 milyon TL olan net kar1 ise 2023 yilinin ayn1 doneminde %5,3
artisla 443,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Subat ayinda iilkemizde yasanan deprem felaketi, aktif bir hasat donemi olmadig1 i¢in bdlgenin
tarimsal faaliyetlerini etkilememistir fakat genel olarak sirketin bu donemde yapmis oldugu
satis ve sevkiyat operasyonlarinda ¢esitli gecikmelere yol agmistir. Ayrica konu deprem
felaketinden direkt etkilenen sirket, Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan raporlarla
tevsik edilen zararlara ugramis olup, sigorta tazmin siireclerinde basvurusu yapilan asagidaki
O0demeler sigorta firmalar1 tarafindan ilgili bagli ortaklik sirketlerine yapilmis olup,
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sonuclanmasi beklenen tazmin bedelleri tahsil edilmistir. Tahsil edilen bu tazmin bedellerinin
2023 yili raporunda mali tablolara etkisi goriilmiistiir.

Ozova Hububat Tarim Uriinleri Ticaret Ltd. Sti. — 12.669.489 TL
Grain Tarim Uriinleri Lisansli Depoculuk A.S. — 88.620.917 TL
Platinyum-7.121.162,33TL

TOPLAM - 108.411.406 TL

- Depremden dolay1 geciken faaliyetler sonraki donemlerde hizlanmis hasilat ve briit kar
yilin 6nceki donemlerine gore yiikselmistir ,

- Sirketin tarim agirlikli faaliyetlerinin donemsellik i¢cermesi, hasat ve satis doneminin
agirlikla yilin ikinci yarisina kaymast yil sonu rakamlarinin 6nceki dénemlere gore
pozitif anlamda gelismesini saglamistir,

- Lisansh depolama talebi ile birlikte satis ve karlilikta artis beklentisi ger¢eklesmis
pozitif katkis1 olmustur ,

- Hasat donemi ile birlikte stoklara alinan triinlerden yilin son ¢eyreginde yapilan
satiglarla gergeklesmis pozitif katkist olmustur ,

- Depreme bagl operasyonel zorluklarin olasi negatif etkileri kismi olarak marjlarda
goriinse de yilin tamami g6z oniine alindiginda hedeflere ulasildig: goriilmektedir

Sirketin son ¢eyrekte beklenen satis ve karliliklar: dikkate alindiginda 2023 yilsonu hedeflerine
biiyiik dl¢iide ulastigi ve Halka arz izahnamesinde taahhiit edilen FVOK rakamia enflasyon
hari¢ tabloda da taahiidiin yerine getirildigi goriilmektedir.
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